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Overblikk




Nokkeltall

Inkassosaker Arbeidsledighet Konkurser
N 2,0% 1%
+67% U 19,170

For bedrifter og privatpersoner

-16% 2,3% +01%

Januar-August 2024 vs. 2019 August 2019 Januar-August 2024 vs. 2019

Oppsiktsvekkende innsikt om leietakerne

Leietakere har flere inkassosaker og stgrre gkonomiske utfordringer enn boligeiere

1 Leierne utgjer 80% av 1 50% av de som leier klarer ™ 20% av de som eier klarer 1 36% av de som leier brukte
aktive inkassosaker. ikke en uforutsett utgift pa ikke en uforutsett utgift pa 40% eller mer av lgnnen pa &
Les mer. 10 000 kroner.Les mer. 10 000 kroner. Les mer. bo i 2023.Les mer.

Kilder: Kredinor, NAV, Brennaysundregistrene
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Analysesjefen har ordet

Norsk skonomi
ved et vippe-
punkt

Analysesjef Christoffer Steen-Hansen.

Kredinorbarometeret er en kombinasjon av makro-
gkonomiske variabler og vare interne inkassodata. Med
barometeret ansker vi a illustrere hvordan husholdningenes
gkonomiske situasjon har veert historisk, hvordan den er i
dag, og hvordan den vil se ut de neste arene.

Kredinorbarometeret er utformet som en skala fra 0 til
100 for & male utviklingen i husholdningenes likviditet. 100
representerer maksimal likviditet, mens O representerer
ingen likviditet. Barometeret viser i dag en verdi pé 44 og
har hatt en positiv utvikling sé langt i &r. Vi er imidlertid
usikre pa om utviklingen skyldes varig bedring eller kun
er et resultat av sesongvariasjoner, ettersom det typisk
gér best likviditetsmessig for norske husholdninger om
varen og sommeren. Dette er en endring fra tidligere ar, da
toppmaneden var september. En mulig arsak til endringen
er at skattepengene for de fleste na utbetales tidligere.

Et niva pa 44 indikerer altsa at vi er under gjennom-
snittsnivaet for barometeret. Det betyr en noe strammere
likviditetssituasjon enn normalt, noe vi ser igjen i inkasso-
tallene til Kredinor. Utviklingen for privatpersoner viser
en gkning pa 6 prosent i antall nye saker sa langt i ar,
sammenlignet med 2023. For bedrifter er gkningen pa 8
prosent i antall nye saker.

Det er altsd stor usikkerhet om den positive utviklingen vi
har sett i Kredinorbarometeret, vil fortsette. Vare prognoser
indikerer en moderat nedgang i barometeret i hgst. Derfor
kan vi si at norsk akonomi na stér ved et vippepunkt. Et av
de store spgrsmalene her er renteutviklingen i Norge. Den
amerikanske sentralbanken overrasket med et dobbeltkutt
midt i september. Det er usikkert ndr Norges Bank kutter
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renten ferste gang, men nér rentekuttet kommer vil det
gi en gradvis forbedring av likviditeten og dermed styrke
Kredinorbarometeret.

| denne utgaven av Kredinor Innsikt har vi ogsa en
utvidet analyse av sammenhengen mellom bosituasjon
og inkassokrav. En av fem nordmenn eier ikke sin egen
bolig, men denne gruppen stér for hele 80 prosent av de
aktive inkassokravene i Kredinor. Analysen fra Kredinor
viser ogsa at de som leier bolig, er darligere til 8 ordne
opp i inkassokravene sine. Blant inkassokrav som kom

til Kredinor i andre kvartal i ar, var 50 prosent av de

nye kravene fra personer som eide egen bolig, mens

den andre halvparten var fra de som leide. 60 dager
senere var imidlertid lasningsgraden 67 prosent for de
som eier bolig, og bare 35 prosent for de som leier. Den
ventede rentenedgangen vil heller ikke bety vesentlig
bedring for denne gruppen, ettersom de ikke har boliglan.
Det er rekordlav boligbygging, heyt skattetrykk pa
sekundeerboliger, forslag til nye reguleringer av leie-
markedet og heyere finansieringskostnader som preger
dagens leiemarked. Dette kan skape et tydelig skonomisk
skille mellom de som eier og de som leier, hvor boligeiere
vil f& en ekonomisk fordel gjennom lavere renter, mens
leietakere vil mate hayere leiepriser.



Kredinorparometeret
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Alt du trenger a vite om
Kredinorbarometeret

Kredinorbarometeret er en unik kombinasjon
av makrogkonomiske variabler og vare
interne inkassodata.

Med barometeret ensker vi & illustrere hvordan husholdningenes gkonomiske
situasjon har veert historisk, hvordan den er i dag, og hvordan den vil se ut
de neste &rene. Kredinorbarometeret viser hele den gkonomiske situasjonen
og inkassoutviklingen er kun en del av dette. Vi har lagt vekt pé variabler
som pavirker privatpersonenes likviditet, s& som arbeidsledighet, inflasjon og
gjeldsbelastning og kombinert disse med vére egne data om starrelsen pa
hovedstol og lasningsgraden pé inkassosaker. Skalaen gar fra 0 til 100, hvor
100 representerer maksimal likviditet, mens 0 representerer ingen likviditet.
En normal likviditet anses som rundt 50, som er markert med den hvite
forlepningen og den stiplede linjen. Barometeret gar tilbake til januar 2014 og
frem til desember 2027.

Med om lag 30% av inkasso-
volumet i Norge har vi et solid
grunnlag for & analysere og
forsta utviklingen i markedet.
Denne betydelige andelen gir
0ss en unik innsikt i trender og
endringer i betalingsatferden
til privatpersoner og bedrifter.

Fire ganger i aret lager vi rapporten «Kredinor Innsikt» som kombinerer ngkkeltall
fra inkassoutviklingen med aktuelle makrotrender og problemstillinger. 1 tillegg har
vi alltid et rykende ferskt Kredinorbarometer med prognose for den gkonomiske
utviklingen i &rene fremover. Neste Kredinor Innsikt #4-2024 publiseres 09.12.24.
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Hva er dagens situasjon og hva
forventer vi fremover?
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1> Skalaen gér fra 0 til 100, hvor 100 representerer maksimal likviditet, mens 0 representerer ingen likviditet. Den stiplede
gra linjen viser husholdningenes gkonomiske situasjon i «normale» tider. Denne linjen er markert med et hvitt omrédde som

strekker seg fra 40 til 60 pd indeksen.

2014-2019

Fra 2014 til 2016 var det «gode» tider for husholdningene
ettersom barometeret |4 over normalen. | 2015 innfarte
Finansdepartementet forskriften som regulerer bankenes
utldnspraksis for boligldn for & dempe gjeldsveksten. Fra
2016 kan man se et tydelig skifte med en nedadgéende
trend frem til pandemien. | 2017 kom det ogsé retningslinjer
for forbruksladn som senere ble en del av utldnsforskriften
0g i 2019 ble gjeldsregisteret lansert. | denne perioden ble
det langt vanskeligere a refinansiere ved a ta opp mer gjeld.

2020-2023
Som det kommer tydelig frem i barometeret ble
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husholdningene gkonomisk sett «reddet» av at

pandemien kom i 2020. Det var det f& som forutsé da
pandemien inntraff. Styringsrenten ble satt ned til null,
regjeringen satte i gang stgtteordninger og ikke minst fikk
husholdningene sveert begrenset konsummuligheter. Dette
resulterte i historisk haye sparerater og god likviditet for
husholdningene. Husholdningenes likviditet ble igjen bedre
enn «<normalen». Mot slutten av 2021 satte Norges Bank
opp styringsrenten for & redusere inflasjonen ned mot
malet p& 2%. Fra 2021 og frem til i dag har styringsrenten
steget fra 0% til 4,5%. Mot slutten av 2021 ser man

et tydelig skift i barometeret, med en forverring av
husholdningenes likviditet.



Analysesjef Christoffer Steen-Hansen og analytiker Rebecca Asplin lager rapporten Kredinor Innsikt.

2024

Siden januar i ar har barometeret vist en positiv utvikling,
med en forbedring i husholdningenes likviditet. Den
gkonomiske situasjonen per august viser en verdi pa 44.
Det er imidlertid usikkert om utviklingen skyldes varig
bedring eller kun er et resultat av sesongvariasjoner.
Historisk sett har husholdningene hatt bedre likviditet

pa varen og sommeren, mens hasten vanligvis har vaert
preget av darligere likviditet. En bedret situasjon pa varen
og pa sommeren kan antas & komme av skattepenger,
feriepenger og etterbetalinger fra lannsoppgjeret.
Ferstnevnte utbetales na tidligere enn for slik at
likviditeten bedres ogsa pa varen. Et nivé pa 44 indikerer
at husholdningenes likviditet faktisk er i neerheten av
normalen. Dette kan delvis forklares med sesongvariasjon
ettersom likviditeten bedres i sommermanedene.

Selv om likviditeten har veert bedre de siste ménedene
har husholdningenes likviditet veert lavere enn normalt
siden november 2022. Dette har teeret pé bufferen,
forbruksagjelden har fortsatt & gke siden sommeren 2022
og sa langt i &r har antall inkassosaker gkt med 6%. Dette
kan du lese mer om i rapporten.
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PROGNOSE

Det er altsa usikkerhet om den positive utviklingen vi har
sett i Kredinorbarometeret, vil fortsette. Vare prognoser
indikerer en liten nedgang i hast og mot nyaret. Derfor
kan vi si at norsk ekonomi né star ved et vippepunkt. Et
av de store spgrsmalene her er renteutviklingen i Norge. |
den oppdaterte rentebanen til Norges Bank, PPR 3-2024,
blir det senest rentekutt i juni 2025 og minst 3 rentekutt i
lgpet av 2025. Som det ble papekt i forrige Kredinor Innsikt
#2-2024 sa er det mye som kan skje faor den tid. Uansett,
nar rentekuttet kommer vil det gi en gradvis forbedring
av likviditeten, og dermed styrke Kredinorbarometeret. |
mellomtiden ser vi for oss en gkning i inkassosakene, men
fortsatt pé et lavere niva enn i 2019.

Rentekutt vil vaere etterlengtet for husholdninger med
gjeld, spesielt for dem med mye gjeld. Derimot, vil ikke den
ventede rentenedgangen bety vesentlig bedring for de
som leier. Det er rekordlav boligbygging, hayt skattetrykk
péa sekundeerboliger, forslag til nye reguleringer av
leiemarkedet og hayere finansieringskostnader som preger
dagens leiemarked. Dette vil skape et tydelig gkonomisk
skille mellom de som eier og de som leier, hvor boligeiere
vil f& en ekonomisk fordel gjennom lavere renter, mens
leietakere vil mate hayere leiepriser.



Markedstrender for
privatmarkedet
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Privatmarkedet

7

26% klarer ikke en uforutsett
utgift pa 10 000 kroner

Norstat har pa vegne av Kredinor gjennomfart en
sporreundersgkelse for & kartlegge privatpersoners evne
til @ handtere en uforutsett utgift pa 10 000 kroner.

Undersgkelsen ble utfert i august 2023, pé nyaret, i april,
og sist i august 2024. Resultatene viser en gkning i andelen
fra 24%, til 28%, til 32%, for den falt til 26% i august 2024.
Denne utviklingen indikerer at likviditeten vanligvis bedres
om sommeren, slik ogsa Kredinorbarometeret viser. | tillegg
opplever flere en strammere gkonomi og svakere likviditet
ett ar senere ettersom andelen har gatt fra 24% til 26%.

Andelen som ikke klarer en uforutsett utgift har gatt ned
for alle aldersgrupper fra april til august 2024. Nesten alle
aldersgruppene har opplevd en forverring siden forste
undersgkelse i august 2023, med unntak av gruppen
mellom 30-39 ar.

Aldersgruppen 15-29 ar har sterst problemer med

a handtere en uforutsett utgift pd 10 000 kroner.
Undersgkelsen viser ogsa at evnen til dette bedres med
alderen. Noe som tyder pé at yngre er mer gkonomisk
sarbare, mens eldre er mer stabil.

Kilder: Kredinor, Norstat
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Privatmarkedet

Det er regionale forskjeller for de
som ikke klarte en uforutsett utgift
pa 10 000 kroner i august 2024

B August 2023 August 2024

26%

@stlandet Serlandet Vestlandet Midt-Norge Nord-Norge

Fra den samme sparreundersgkelsen kartlegges det om det er
regionale forskjeller for de som ikke klarer & betale en uforutsett
utgift pa 10 000 kr.

| august 2023 var det klare variasjoner mellom lands- | den siste undersgkelsen i august 2024, markert i rgdt, ser
delene, noe som vises over i grant. | april 2024 forverret vi en lignende trend som for ett &r siden. Forskjellen er at
situasjonen seg i alle regioner, og forskjellene mellom andelen som ikke klarte & betale en uforutsett utgift pa
landsdelene ble mindre. 10 000 kroner har gkt i alle regioner, unntatt Nord-Norge.

Her har andelen faktisk gétt ned fra 26% til 21%.

Kilder: Kredinor, Norstat
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Privatmarkedet

Na eker den rentebaerende gjelden
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—— Samlet usikret gjeld — Samlet rentebzerende gjeld

M Hvis bufferen ikke strekker til er det lett & dra kredittkortet. Siden sommeren 2022 har samlet usikret gjeld i Norge
fortsatt & vokse, og er nd 12% hayere, noe som tilsvarer 18,1 milliarder kroner. Usikret gjeld bestar av to typer, ikke-
rentebzerende gjeld som kredittkort som ikke har forfalt og rentebaerende gjeld som forbrukslan og kredittkort.

Den rentebeerende gjelden har gkt med 9% siden sommeren 2022, eller 10,9 milliarder kroner. Det er verdt & merke seg
at denne ikke er inflasjonsjustert og at inflasjonen har gkt med 9% i samme periode. Tidligere i &r har gkningen i usikret
gjeld stort sett veert drevet av gkningen i den ikke-rentebarende gjelden, som har vokst med 28% i samme periode, eller
71 milliarder kroner.

| august ser vi en endring. Den rentebaerende gjelden gkte, mens den ikke-rentebeerende gjelden ble redusert. Denne
overgangen fra ikke-rentebzerende til rentebaerende gjeld er bekymringsfull. For nér renten begynner & lape, blir det dyrere

a tilbakebetale det man skylder. | tillegg er renten betydelig hayere for usikret gjeld enn for eksempel boliglansrenten. Nar
man allerede har l&nt penger, sa kan det fort bli enda vanskeligere a tilbakebetale et sterre belap.

Kilde: Gjeldsregisteret
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Privatmarkedet

Fortsatt feerre inkassosaker enn for pandemien
Indeks: jan.2019 = 100, privatpersoner
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- Antall inkassosaker (3 mnd. glid. snitt) —Sum hovedstol (3 mnd. glid. snitt, inflasjonsjustert)

M Sélangti &r har antallet inkassosaker for privatpersoner gkt med 6% sammenlignet med samme
periode i fjor. Siden sommeren 2022 har antall inkassosaker fortsatt & stige. Til tross for gkningen,
er antall saker fortsatt pa et lavere niva enn fer pandemien. Nedgangen er pé& 23% sammenliknet
med januar 2019. Faktisk ligger dagens niva av inkassosaker rett over bunnen som ble nadd etter
pandemiens utbrudd i august 2020. S& dagens niva av inkassosaker er fortsatt pa et lavt niva.

Summen av hovedstolen, som er det skyldige belapet, er ogsé lavere enn fgr pandemien. Sammenlignet
med samme periode i fjor, har summen av hovedstolen gkt med 10%. Sum hovedstol er
inflasjonsjustert.

Det kan se ut som bade antall inkassosaker og summen av hovedstolen har stabilisert seg pa
et lavere niva de siste arene. Den lave arbeidsledigheten er en sentral forklaring pa de lave

inkassovolumene. Det er kun boliglén til inkasso som er tilbake til samme nivéd som fgr pandemien for
privatpersoner.

Kilde: Kredinor
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Utviklingen hittil i
2024 vs. 2023

+6%

Antall
inkassosaker

+10%

Sum
hovedstol

+2%

Antall
boliglan
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Privatmarkedet

Med lav arbeidsledighet kan husholdningene fortsatt justere utgiftene og unnga inkasso
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1 Arbeidsledigheten forblir lav, men har vist en svak gkning den siste tiden. | august var den
sesongjusterte arbeidsledigheten pa 2%, en nedgang fra 2,1% maneden fer. Tilgang pé arbeid og
inntekt gjer det mulig for husholdningene & justere sine utgifter og opprettholde betalingsevnen.
Den lave arbeidsledigheten er en sentral forklaring pa de fortsatt lave inkassovolumene. Sa lenge
arbeidsledigheten er lav, vil de fleste husholdningene vaere i stand til 4 tilpasse sine gkonomiske
forpliktelser og betale til forfall.

De siste manedene har det veert en nedgang i boliglan til inkasso
Indeks: jan. 2019 = 100, privatpersoner
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/> Siden januar 2019 frem til august 2024 har antall saker gkt med 39%. Likevel er det verdt & merke
seg at det i april 2020 var flere boliglan til inkasso enn i dag. Rett etter pandemien brgt ut kan en se et
betydelig fall i misligholdte boliglan. Fra hasten 2020 til mars i &r har vi registrert en vesentlig gkning i
boligldnsinkasso, og siden april har vi sett en nedgang.

Kilder: NAV - sesongjustert arbeidsledighet, Kredinor
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Leierne skal fa det

enda verre

Finansavisen

14.06.24

Toroms kuppet usett i
Oslo. Leieprisen endte pa
22.000 kroner

E2%| 13.08.24

Aldri veert feerre
sekundeerboliger i Oslo: -
Ingen grunn til & tro at det
vil gé noe bedre

Som utklippene viser er det en tydelig ubalanse i dagens
leiemarked for privatpersoner. Norges Bank har lenge
snakket om nar farste rentekutt vil komme. Rentekutt vil
veere etterlengtet for husholdninger med gjeld, spesielt for
de med mye gjeld. | den norske befolkningen eier ca. 80%
egen bolig og 20% leier.

Sé& hvordan vil den fremtidige gkonomiske situasjonen til de

som leier utvikle seg? Det er rekordlav boligbygging, hayt
skattetrykk pd sekundaerboliger, forslag til nye reguleringer

KREDINOR INNSIKT

DNDag(;ns .
Neeringsliv 03.08.24

Har kontaktet 200 bolig-
utleiere uten a fa napp:
— Helt utrolig stressende

Finansavisen

20.09.24

Et presset leiemarkead
0g gradige utleiere farer
til altfor mange soverom
per bolig

av leiemarkedet og hayere finansieringskostnader som
preger dagens leiemarked. Dette vil skape et tydelig
gkonomisk skille mellom de som eier og de som leier, hvor
boligeiere vil f& en gkonomisk fordel gjennom lavere renter,
mens leietakere vil mgte hgyere kostnader.
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https://e24.no/norsk-oekonomi/i/EylRq2/aldri-vaert-faerre-sekundaerboliger-i-oslo-ingen-grunn-til-aa-tro-at-det-vil-gaa-noe-bedre
https://www.dn.no/eiendom/har-kontaktet-200-boligutleiere-uten-a-fa-napp-helt-utrolig-stressende/2-1-1685221?utm_source=newsletter&utm_medium=email&utm_content=dn-ekspress&utm_campaign=2024-08-05&deliveryName=DM456570
https://www.finansavisen.no/bolig/2024/09/20/8181961/hyblifisering-3-soverom-pa-36-kvadrat-vitner-om-desperasjon
https://www.finansavisen.no/bolig/2024/06/14/8142927/leie-i-oslo-over-40-henvendelser-samme-dag-kuppet-2.500-kroner-over-for-visning

Privatmarkedet

De som leier utgjer 1/5 av
befolkningen, men de er
overrepresentert innen
inkasso

Leierne utgjer 50% av Lasningsgrad for de som Leierne utgjer 80% av
nye inkassosaker leier etter 60 dager aktive inkassosaker

Sa til tross for at de som leier kun utgjer ca. 20% av befolkningen ser vi at de er overrepresentert
innen inkasso. Av de inkassosakene vi fikk i andre kvartal i &r sd vi at 50% av sakene kommer fra
de som leier. Dessuten kunne vi se at det er betydelig forskjell pé lesningsgraden etter 60 dager fra
inkassodato for de som eier og de som leier.

Lasningsgraden pé de nye sakene vi fikk i andre kvartal i r var 67% for boligeiere og 35% for de som
leier bolig. Denne oppsiktsvekkende forskjellen viser at de som eier en bolig har lettere for & lase
sine inkassosaker enn de som leier. Dermed ser vi 0ogsa at hele 80% av alle de aktive inkassosakene
vi har er leietakere. Dette gir et helt annet bildet hvor leietakerne utgjer 80% pa inkassosiden, men av
befolkningen utgjer de fortsatt bare 20%.

{4 Hvorfor er det slik?

Kilder: Kredinor, SSB

KREDINOR INNSIKT
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Privatmarkedet

De som leier bolig
sliter mer med a betale
regningene sine enn de
som eier

50% av de som leier 20% av de som eier klarer  36% av de som leier 15% av de som eier brukte
klarer ikke en uforutsett ikke en uforutsett utgift brukte 40% eller mer av 40% eller mer av lgnnen
utgift pa 10 000 kroner pé 10 000 kroner lennen pa & bo i 2023 pa aboi2023

Det er tydelig at en starre andel av de som leier sliter mer med & betale regningene sine enn de

som eier. Kredinor har med hjelp fra Norstat gjennomfart en sparreundersekelse for & kartlegge
privatpersoners evne til & hdndtere en uforutsett utgift pa 10 000 kroner. Undersgkelsen viser tydelige
forskjeller pd de som leier og de som eier.

Av de som leier klarer ikke 50% en uforutsett utgift pa 10 000 kr. Derimot, utgjer denne andelen
bare 20% for de som eier. Dette gir et tydelig bilde av en helt annen gkonomisk situasjon for de som
leier sammenliknet med de som eier. | tillegg viser ogséa levekdrsundersgkelsen til SSB at de som
leier bruker langt mer av inntekten sin pd & bo. Hele 36% av de som leier brukte 40% eller mer av
disponibel inntekt pé & bo i 2023. Til sammenlikning var det kun 15% av de som eier som brukte s
mye pa & bo.

Kilder: Kredinor, SSB - levekarsundersgkelsen 2023
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Privatmarkedet

Andelen som leier synker i takt med gkende inntekt
Fordeling av inntekten for de som leier og de som eier i forhold til befolkningen
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™ Grafen viser fordelingen av leietakere og boligeiere i forhold til befolkningen. Summen av de som
leier og de som eier utgjer alltid 100%. SSB har delt befolkningen inn i inntektskvartiler, og hvert kvartil
er videre fordelt p& antallet som leier og antallet som eier. | grafen over kan man se et tydelig skille
mellom inntekten til de som eier og de som leier. Andelen som leier synker i takt med gkende inntekt.
Hele 93% av de med hegyest inntekt eier egen bolig, mens kun 7% med den hgyeste inntekten leier.

Leietakerne har ingen mulighet for a refinansiere med bolig
Boligprisindeksen: jan. 2003 = 100
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M De som har eid bolig de siste &rene har som oftest hatt en verdigkning som gir dem muligheten til
a refinansiere kortsiktig gjeld. Eksempelvis har boligprisene gke med 58% de siste 10 arene.

Dette viser tydelig at leietakerne har lavere inntekt og mangler den samme gkonomiske fleksibiliteten
som eierne har ved a refinansiere med bolig.

Kilder: SSB - Boforhold, Eiendom Norge - boligprisindeksen

KREDINOR INNSIKT
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Intervju

Elisabeth Holvik er
sjefekonom i SpareBank 1
Gruppen. Hun er utdannet
sosialgkonom fra Universitetet
i Bergen, med mellomfag i
utviklingsgeografi. Holvik

har tidligere jobbet i blant
annet Norges Bank, Nordea,
McKinsey & Company, den
svenske banken SEB, og den
norske banken BN-Bank.

- A eie sin egen bolig gir
gkonomisk disiplin

Sjefakonom Elisabeth Holvik i SpareBank 1 er ikke overrasket over
funnene i Kredinors undersgkelse, og sier at eierlinjen har veert viktig
for den norske velferdsmodellen.

KREDINOR INNSIKT 20



Intervju

- Historien viser at folk som eier sin egen bolig, passer
bedre pa huset sitt. De far en fglelse av mestring og
holder bedre orden i gkonomien. Boligen har rett og slett
en disiplinerende effekt og fungerer som en garanti for
stabilitet. Derfor er det naturlig at denne gruppen er de
beste betalerne, sier Elisabeth Holvik.

En av fem nordmenn ikke eier sin egen bolig ifelge SSB,
men ifelge Kredinors undersgkelse star denne gruppen for
hele 80 prosent av de aktive inkassokravene. Holvik peker
péa at denne leietakergruppen har hatt det ekstra teft de
siste arene.

-“Dyrtiden” med hayere strempriser og gkende bolig- og
leiepriser rammer denne gruppen hardt. Det ser vi tydelig
igjen i inkassotallene, sier Holvik.

ENDA HOYERE BOLIGPRISER

De haye boligprisene er naturlig nok hovedéarsaken til at
nordmenn ikke kommer inn p& markedet. Holvik ser heller
ingen umiddelbare faktorer som tilsier at dette vil snu de
neermeste arene:

- Etterspearselssiden med hgy innvandring til Norge og

gkende urbanisering ser bare ut til & fortsette, og dette vil
presse opp prisene ytterligere, sier Holvik.

KREDINOR INNSIKT

Hun peker videre pa at det er lite lysning pa tilbudssiden,
altsé at det neppe vil bli bygget mange nye boliger i
sentrale strek de neste arene.

- Selv om renten vil komme ned, er byggekostnadene
fortsatt hoye. Dette skyldes delvis en svak krone, som
presser opp prisene pa importerte byggevarer, men ogsa
mange regulatoriske hindringer fra myndighetene. Hver
for seg kan paleggene virke fornuftige, men summen blir
okt byrakrati, som egker kostnadene og blir et hinder for
nybygging, sier Holvik.

Holvik spér derfor at gkt boligbygging kommer til & f& mer
fokus pé den politiske dagsordenen i arene som kommer.

- Inkassostatistikken er et illustrerende eksempel pa
hvordan eierlinjen fungerer i var velferdsmodell, og hvordan
de som eier, er innenfor det “gode selskap”. Dette kommer
bare til & bli viktigere i &rene som kommer, avslutter Holvik.
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Intervju

- Frykten for fremtiden gker

blant unge

Kredinor-tallene bekymrer boligforsker Mari O. Mamre.Hun er redd for
gkte forskjeller i boligmarkedet, spesielt blant unge i de store byene.

- Den sékalte boligkarrieren opptar mange unge, og vi

ser en gkende grad av bekymring. Nar du leier skal du
ideelt sett kunne spare til egenkapital, men na ser vi at

det er vanskeligere for unge leietakere & bygge seg opp
egenkapital. Det forverrer mulighetene for & gé fra leie til
eie i egen boligkarriere, sier boligforsker Mari O. Mamre ved
OsloMet.

KREDINOR INNSIKT

Mari O. Mamre er forsker

ved NIBR, OsloMet og er
ogsa tilknyttet Housing Lab,
OsloMet og NMBU. Hun er
utdannet samfunnsgkonom
fra Universitetet i Oslo og
NMBU. Mamre har tidligere
jobbet ved NyAnalyse, UiO og
Civita.

Mamre har jobbet med
forskning pa boligmarkedet
en arrekke, og veert involvert i
en rekke forskningsprosjekter
pa feltet, bade nasjonalt og
internasjonalt.

Mamre forsker pa ferstegangskjepere i boligmarkedet.
Forskningen hennes viser en voksende bekymring for &
ikke komme seg inn i boligmarkedet.

- Leietakerne har mest sérbar gkonomi fra for, de har ofte
lite & ga pa i form av oppsparte midler. En god del av de
okte rentekostnadene har blitt veltet over pa leietakere.
Seerlig nye leietakere har opplevd & gé inn pa haye leier
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det siste aret. Eksisterende leietakere har ogsé opplevd
betydelig gkning i leie, og dette gjelder spesielt i byene, sier
Mamre.

Hun viser til at leietakere ikke har mulighet til & ake
beldningen pé boligen eller bruke av boligformuen for &
spe pa gkonomien i en vanskelig tid.

- Det har veert snakk om at det nd er mer fordelaktig & leie
enn & eie. Tallene fra Kredinor viser et annet bilde. Kanskje
er det sant pa kort sikt. Men om du leier eller eier sier

noe om hvor gkonomisk robust du er i utgangspunktet.
Husk, du har ingenting av verdistigningen a spille p& som
ferstegangskjgper, sier Mamre.

KREDINOR INNSIKT

EN «PUSH-FAKTOR» FOR DE MED FORELDREBANK
Mamre mener at gkte leiekostnader gjor at de som
har tilgang til foreldreformuer n& skynder seg inn i
boligmarkedet.

- Tallene viser et fall i farstegangskjgp frem til starten av
aret, sd har antallet tatt seg noe opp. Men dette kan skyldes
at en annen mekanisme slar inn. @kte leiekostnader blir
0gsa en push-faktor for de som faktisk har tilgang til en
foreldrebank. Det gjgr at barn med foreldre som kan klare
et boligkjegp, gjer kjgpet sa tidlig som mulig. | tillegg har vi
sett gkt spredning av farstegangskjgpere ut av de dyre
byene.

Taperne blir i felge Mamre de som mé klare seg alene.
- Jeg er oppriktig bekymret for unge uten formue eller
foreldrehjelp, de som er alene eller spesielt aleneforeldre.

Det er mye som tyder pé at boligmarkedet né farer til gkte
forskjeller, avslutter hun.
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Bedriftsmarkedet

Konkurstallene er tilbake til nivaet fer pandemien
Antall konkurser og tvangsavviklinger
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M Sé langti 2024 har 4 292 bedrifter enten begjeert konkurs eller blitt tvangsavviklet. Dette er en gkning pa
51% sammenlignet med fjoraret, og 0,1% flere enn i 2019. Antall konkurser og tvangsavviklinger er dermed
pa samme niva som far pandemien. Samtidig har antallet registrerte bedrifter gkt med 13% fra 2019 til 2024.
Per 1.januar 2024 var det om lag 656 000 bedrifter registrert i Norge. Med denne veksten i antall bedrifter
er det faerre konkurser og tvangsavviklinger relativt sett i 2024 sammenlignet med 2019. Det er derfor ingen
indikasjoner pa en eksplosjon i antall konkurser og tvangsavviklinger.

Det er flere konkurser og tvangsavviklinger i &r sammenliknet med 2019 for flere av bransjene
Antall konkurser og tvangsavviklinger fra januar til august
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1 Det er en gkning i antall konkurser og tvangsavviklinger i flere av bransjene sammenlignet med i
2019.Sa langt i 2024 er det flere konkurser i bransjene bygg og anlegg, varehandel, eiendom, jordbruk,
skogbruk og fiske, samt industri. Det er fortsatt flest konkurser innen bygg og anlegg, og sa langt i ar
er det 4% flere konkurser og tvangsavviklinger sammenliknet med 2019. Dessuten er det verdt &8 merke
seg en tydelig forskjell pa antall konkurser og tvangsavviklinger i forhold til antall selskaper for de ulike
bransjene som vist i faktaboksen.

Kilde: Brenngysundregistrene - konkursregistrene
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Bedriftsmarkedet

Det er 8% flere inkassosaker na enn fer pandemien
Indeks: jan. 2019 = 100, bedrifter
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=Antall inkassosaker (3 mnd. glid. snitt) —Sum hovedstol (3 mnd. glid. snitt, inflasjonsjustert)

Utviklingen fra januar til august i 2024 vs. 2023

+8% +17% +22% 3X +15% 2%

Antall Sum Jordbruk, skog, Flest saker: Bedrifter med  Flest saker:
inkassosaker  hovedstol fiske Bygg anlegg 1-4 ansatte Ingen ansatte

M Det er 8% flere inkassosaker mot bedrifter til nd i &r sammenlignet med samme periode i fjor. Grafen
viser at det var i oktober 2022 antall inkassosaker var p& hgyde med januar 2019. Etter oktober kan en

se at det svinger i perioder, men at antall inkassosaker har gkt med 11% siden januar 2019. Derimot har
hovedstol gkt med 52% fra januar 2019 til august 2024. Det vil si at sa langt i ar er det flere starre krav

som gar til inkasso for bedriftene enn tidligere. Hovedstol er inflasjonsjustert.

| tillegg har antall inkassosaker fra skyldnerne som driver med jordbruk, skogbruk og fiske gkt med 22%

fra januar til august i &r sammenliknet med i fjor. Likevel er det fortsatt slik at vi far flest inkassosaker fra
skyldnere i bygg og anleggsbransjen. Sa langt i ar har vi fatt 3 ganger s& mange saker fra bygg og anlegg
som fra jordbruk, skogbruk og fiske.

| tillegg har vi fatt 15% flere saker s langt i &r sammenliknet med i fjor fra skyldnere med 1 til 4 ansatte.

Likevel har vi fatt flest saker fra skyldnere uten ansatte, og antallet er omtrent dobbelt s& hayt som for
selskaper med 1 til 4 ansatte.

1 3x sd mange inkassosaker fra bygg og anlegg som fra jordbruk, skogbruk og fiske.
2 2x sa mange inkassosaker fra selskap med ingen ansatte som de med 1-4 ansatte.

Kilde: Kredinor
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Storst okning i antall inkassosaker fra skyldnere i jordbruk, skogbruk og fiskebransjen,

men fortsatt flest saker fra bygg og anleggsbransjen
Endring i antall inkassosaker for ulike bransjer fra januar til august 2024 vs. januar til august 2023

Pilene viser hvilke bransjer som har flest
inkassosaker, rangert i fallende rekkefalge.

Bygg,anlegg —> Varehandel ——> Eiendom ——> Overnatting, —> Jordbruk,
servering skogbruk, fiske

M Det er flest inkassosaker fra skyldnere i bygg og anleggsbransjen og av de utvalgte bransjene far vi
feerrest saker fra jordbruk, skogbruk og fiske. Sammenliknet med i fjor ser vi fortsatt en gkning i antall
inkassosaker fra alle bransjene over.

Sa langt i ar har vi fatt feerre inkassosaker fra skyldnere med over 50 ansatte
Endring i antall inkassosaker for ulike bedriftsstarrelser, malt etter antall ansatte, sa langt i &r vs. same periode i fjor.

Ingen ansatte 1-4 ansatte 5-50 ansatte Over 50 ansatte

M Vére tall viser at det er de sma- og mellomstore bedriftene som fortsatt rammes hardest om
dagen. S8 langt i &r sammenliknet med i fjor har antall inkassosaker ekt med 15% og 12% for disse.
I motsetning, er det 7% feerre saker fra skyldnere med over 50 ansatte.

Kilde: Kredinor
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Om Kredinor

Kredinor er Norges ledende inkassoselskap. Vi
tilbyr effektive og tilrettelagte lasninger for vare
oppdragsgivere, slik at de far betalt for sine krav.
Samtidig sikrer vi at det skjer pd en omtenksom og
smidig mate for kunder i en utfordrende gkonomisk
situasjon, eller som bare har glemt a betale i tide.

Kredinor er et fullservice inkassoselskap som tilbyr tjenester innen to hovedkategorier: Credit
Management Services (CMS) og Portfolio Investments (PI). Vi har i dag kontorer i Norge, Sverige,
Danmark og Finland. Var ambisjon er & bli et ledende inkassoselskap i Norden.

Vi erkjenner at det & sette seg i gjeld og ha ekonomiske vanskeligheter kan skje med alle og at det
kan ha alvorlige konsekvenser. Derfor er var visjon «We help you make it». Vi endrer oss selv og
bransjen ved & introdusere nye produkter og tjenester basert pa & lase hele problemet for kunden,
ikke bare enkeltsaker.

Vi har en lang historie tilbake til 1905. Fellesnevneren har gjennom alle disse &rene veert kundebehov

og kundedrevet utvikling. Kredinor eies av Sparebank 1 Gruppen og Kredinorstiftelsen, og er et
datterselskap i Sparebank 1 Gruppen.
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Neste Kredinor Innsikt er 9/12

] ]

Meld deg pé neste D
Kredinor Innsikt her


https://www.kredinor.no/events/kredinor-innsikt-4-2024/
https://www.kredinor.no/events/kredinor-innsikt-4-2024/

Kredinor AS Et foretak i SpareBank 1-alliansen
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