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Overblikk




Nokkeltall

Inkassosaker Arbeidsledighet Konkurser

+9% 2%  +3,2%

Januar-mars 2025 vs. 2024 2025 Januar-mars 2025 vs. 2024

For bedrifter og privatpersoner

19.2% 2,2%  -6,4%

Januar-mars 2025 vs. 2019 Desember 2019 Januar-mars 2025 vs. 2019

Reallannsvekst i 2024 for farste gang siden 2020
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1 Fra 2015 til 2023 har det knapt veert reallennsvekst i Norge. God lennsomhet i flere deler av industrien og fallende
inflasjon gjer at det blir reallannsvekst né. Det betyr at husholdningene far mer kjgpekraft.

Kilder: Kredinor, Nav, Enhetsregisteret, SSB, Branngysundregistrene — konkursregistrene
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Analysesjefen har ordet

Fremgangen
fortsetter for
horsk ekonomi

Analysesjef Alexander Tinholt.

Kredinorbarometeret er en kombinasjon av makrogkonomiske
variabler og vare interne inkassodata. Med barometeret gnsker
vi a illustrere hvordan husholdningenes gkonomiske situasjon
har veert historisk, hvordan den er i dag, og hvordan den
sannsynligvis vil utvikle seg de neste to arene.

Barometeret er utformet som en skala fra 0 til 100 for &
male utviklingen i husholdningenes likviditet. Tallet 100
representerer maksimal likviditet, mens 0 representerer
ingen likviditet. Kredinorbarometeret viser na 47, opp fra 45
forrige kvartal. Dette indikerer at husholdningene samlet
sett er pa vei mot en ngytral likviditetssituasjon - selv om
mange fortsatt opplever gkonomiske utfordringer.

Reallannsveksten den siste tiden har hatt en positiv
effekt pa husholdningsgkonomien, men samtidig holder
inflasjonen seg relativt hgy og fortsetter & legge press
pa gkonomien. Norges Banks beslutning om & avvente
rentekutt bidrar ogsa til at barometeret utvikler seg
langsommere i positiv retning.

Den generelle inkassotrenden viser en moderat gkning

i antall nye saker pa 11 prosent i ferste kvartal 2025,
sammenlignet med samme periode i fjor. Samtidig er ny
inkassogjeld redusert med 9 prosent — noe vi anser som
positivt. Mindre krav er generelt lettere & lase enn starre,
og dette veier opp for gkningen i sakstall.

En seerlig positiv utvikling ser vi innen boliglan til inkasso,
som er redusert med hele 34 prosent. Dette bygger videre
péa den positive trenden som startet i andre halvér i fjor.
Det er verdt & merke seg at vi sammenligner med en
periode da nye boliglén til inkasso toppet, som felge av
rentehevingen mot slutten av 2023. Alt i alt styrker dette
var vurdering av at husholdninger som tidligere slet med
rentegkningene, nd enten har gatt til inkasso eller har klart
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a tilpasse gkonomien og dermed unngatt det. Vi forventer
en stabilisering rundt nivéene vi sé fer pandemien.

Den samlede usikrede gjelden har gkt nominelt med 6,8
prosent, mens den inflasjonsjusterte skningen er mer
moderate 2,1 prosent. For rentebaerende kredittkortgjeld
ser vi en nominell gkning pa 0,1 prosent, men justert for
inflasjon har den faktisk géatt ned med 3,1 prosent. Samtidig
fortsetter andelen rentebaerende kredittkortgjeld av den
totale kredittkortgjelden a falle, og er na pa sitt laveste nivé
siden 2019 - da gjeldsregisteret ble opprettet.

TOFFERE FOR MANGE BEDRIFTER

Mens vi ser tegn til stabilisering i privatmarkedet, er det
fortsatt utfordringer i bedriftsmarkedet - i stor grad

som fglge av gkte kostnader. Inkassotallene viser en
svak gkning i antall saker p& 1 prosent i fgrste kvartal,
sammenlignet med samme periode i fjor. Samtidig har ny
inkassogjeld gkt med hele 20 prosent.

Antallet konkurser og tvangsavviklinger er opp 3,2 prosent
sammenlignet med fgrste kvartal i fjor. Som forventet

er det bygg- og anleggsbransjen som fortsatt har de
hoyeste tallene. For de fleste andre sektorer er utviklingen
lik fioraret, men vi ser en gkning innen overnatting og
servering.

Vi forventer at mange bedrifter fortsatt vil oppleve
pressede gkonomiske tider, seerlig som felge av inflasjon,
okte kostnader og global uro.



Kredinorparometeret
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Alt du trenger a vite om
Kredinorbarometeret

Kredinorbarometeret er en unik kombinasjon
av makrogkonomiske variabler og vare
interne inkassodata.

Med barometeret ensker vi & illustrere hvordan husholdningenes gkonomiske
situasjon har veert historisk, hvordan den er i dag, og hvordan den vil se ut de
neste &rene. Kredinorbarometeret viser hele den gkonomiske situasjonen og
inkassoutviklingen er kun en del av dette. Vi har lagt vekt pé variabler som
pavirker privatpersonenes likviditet, slik som arbeidsledighet, inflasjon og
gjeldsbelastning og kombinert disse med vére egne data om starrelsen pa
hovedstol og lasningsgraden pé inkassosaker. Skalaen gar fra 0 til 100, hvor
100 representerer maksimal likviditet, mens 0 representerer ingen likviditet. En
neytral likviditet anses som rundt 50, som er markert med den hvite forlgpningen
og den stiplede linjen. Barometeret gér tilbake til januar 2014 og frem til
desember 2027.

Med omlag 30% av inkasso-
volumet i Norge har vi et solid
grunnlag for & analysere og
forsta utviklingen i markedet.
Denne betydelige andelen gir
oss en unik innsikt i trender og
endringer i betalingsatferden til
privatpersoner og bedrifter.

Fire ganger i aret lager vi rapporten «Kredinor Innsikt» som kombinerer ngkkeltall
fra inkassoutviklingen med aktuelle makrotrender og problemstillinger. 1 tillegg har
vi alltid et rykende ferskt Kredinorbarometer med prognose for den gkonomiske

utviklingen i &rene fremover. Neste Kredinor Innsikt #3-2025 publiseres 11.08.25.
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https://www.kredinor.no/events/kredinor-innsikt-2-2025/

Hva er dagens situasjon og hva
forventer vi fremover?

Utlansforskriften

Gjeldsregisteret
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1 Skalaen gar fra 0 til 100, hvor 100 representerer maksimal likviditet, mens 0 representerer ingen likviditet. En ngytral
likviditet anses som rundt 50. Denne linjen er markert med et hvitt omradde som strekker seg fra 40 til 60 pa indeksen.

2014-2019

Fra 2014 til 2016 var det «gode» tider for husholdningene
ettersom barometeret |& over normalen. | 2015 innferte
Finansdepartementet forskriften som regulerer bankenes
utldnspraksis for boligldn for & dempe gjeldsveksten. Fra
2016 kan man se et tydelig skifte med en nedadgéende
trend frem til pandemien. | 2017 kom det ogsé retningslinjer
for forbrukslan som senere ble en del av utldnsforskriften
0g i 2019 ble gjeldsregisteret lansert. | denne perioden ble
det langt vanskeligere a refinansiere ved a ta opp mer gjeld.

2020-2023

Som det kommer tydelig frem i barometeret ble
husholdningene gkonomisk sett « reddet av at pandemien
kom i 2020. Det var fa som forutsa dette da pandemien
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inntraff. Styringsrenta ble satt ned til null, regjeringen satte
i gang stetteordninger og ikke minst fikk husholdningene
sveert begrenset konsummuligheter. Dette resulterte

i historisk hgye sparerater, og god likviditet for
husholdningene. Mot slutten av 2021 satte Norges Bank
opp styringsrenten for & redusere inflasjon ned mot malet
pa 2%. Fra 2021 og frem til i dag har styringsrenten steget
fra 0% til 4.5%. Mot slutten av 2021 ser man et tydelig skift
i barometeret, med en forverring av husholdningenes
likviditet.

2024-

| 2024 ble det etter et relativt godt ferste halvar med
positiv utvikling i husholdningenes likviditet, gradvis
forverring. Likviditeten naermet seg mer ngytral og den



Analysesjef Alexander Tinholt og analytiker Ragnhild Thornes lager rapporten Kredinor Innsikt.

samlede usikrede gjelden gkte i takt med okte utgifter. Lav
arbeidsledighet har bidratt til at husholdningene har klart
seg bedre forventet i denne perioden. Forste kvartal 2025
viser en moderat gkning i antall nye inkassosaker samtidig
som vi ser en nedgang i ny inkassogjeld. Boliglan har en
seerlig positiv utvikling, og dette tyder pa at vi er pa vei mot
mer stabile tider.

PROGNOSE

Kredinorbarometeret viser 47, som er opp fra 45 forrige
kvartal. Det betyr at husholdningene er enda nermere en
neytral likviditetssituasjon, som vil si at man hverken gar i
overskudd eller underskudd.

Reallgnnssvekst har bidratt til dette, og dempet noe
effekten av en relativt hay inflasjon.

Ved tidligere anledninger har vi papekt at vi anser

at risikoen i prognosene har veert til nedsiden, blant
annet fordi vi har ment at inflasjonen ikke vil komme
ned like raskt som Norges Bank har lagt til grunn og at
rentekuttene derfor ikke blir like mange og raske som
antatt.

KREDINOR INNSIKT

I mars besluttet Norges Bank a utsette rentekuttet
samtidig som de hevet rentebanen noe mot slutten av
prognoseperioden.

| sum ferer dette til en svakere veksttakt i prognosen og
at det vil ta noe lengre tid fer vi er bade pé, og over, det
neytrale 50-nivaet.

Samtidig ser vi sveert liten risiko for at den positive
utviklingen skal stoppe eller reversere, men at det vil bli en
gradvis forbedring over lengre tid.



Markedstrender for
privatmarkedet
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Privatmarkedet

Mat- og renteutgiftene har gkt
fra 2022 til 2025

Matvarer Boliglan Billan
o O ‘
SIFO-ref.budsjett 2022: Dagens rente: 5,8% Dagens rente: 9,41%
12 060 kr i mnd. 2022 2,25% 2022:5,5%
Husholdning med 2 voksne og 5 mill. Nedbetaling over 30 ar Bil til 400 000, med 15% egenkapital
2 barn. Arlig gkning: 48 840 kr. Arlig gkning: 105 120 kr. over 10 &r. Arlig gkning: 7 632 kr.

Husholdningenes inntekt har ogsé steget

+6,7% +5,6% R
+4,3% e
Lgnnsokning
63 000 kr 67 233 kr 70 998 kr 74122 kr
2022 2023 2024 2025
Sum gkning i mat-og renteutgifter Sum lgnns@kning per husholdning

per husholdning

+161 592 +13 466 +164 668 || +13 722

Arlig Mé&nedlig Arlig Mé&nedlig

Kilder: SSB - median inntekt, SIFO referansebudsijett, Billdnskalkulator DNB, Finans Norge
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Privatmarkedet

Stabilt, med tegn til bedring for privatpersonene
Indeks: jan. 2019 = 100
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——Antall nye saker (3 mnd. glid. snitt) ——Sum hovedstol nye saker (3 mnd. glid. snitt, inflasjonsjustert)

M Viser nd i forste kvartal 2025 en stabil inkassosituasjon med tegn til bedring for privatpersonene.
Né&r vi sammenligner med samme periode i fjor, ser vi en gkning pé 11% i antall nye saker, mens
hovedstol er ned 9%. Inkassotallene holder seg relativt lave fordi arbeidsledigheten holder seg sveert

lav. Sammenlignet med ferste kvartal 2019 er antall saker gatt ned med 19%.
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Utviklingen i 2025
vs. 2024

+11%
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-9%
Sum
hovedstol

Sesongvariasjoner forklarer svingninger pa energi
Indeks: jan. 2019 = 100, privatpersoner
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——Antall nye inkassosaker (3 mnd. glidende gj.snitt) ~ ===Sum hovedstol nye saker (3 mnd. glidende gj.snitt, inflasjonsjustert)

jan.25
mar.25

1 Grafene viser normale sesongvariasjoner innen energi og falger en forventet utvikling. Om vinteren
brukes det mer strgm og det tar et par maneder fer fakturaen blir sendt til inkasso. Dette forklarer

grafens topper om varen og bunner om hgsten.

Kilde: Kredinor
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+0%
Antall nye
inkassosaker

-21%
Sum
hovedstol
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Privatmarkedet

Boliglan: pa tross av utsatt rentekutt gar tallene nedover
Indeks: jan. 2019 = 100
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100 inkassosaker
80
60 o
w0 -25%
20 Sum
o ) : hovedstol
S Dy Dy S, Oo & ") 0) 0/ oo & '>) ") (// Oo & ") 4) 0/ Oo &) ')) '77 (// Oo S 25 2 /0 /@ %,
IR 23 7 7 7 B )
o {"97‘9 220 7% £X ?’0 A % %% <7 <~ V"ze’ 97‘9799 > Vbee e;ee © ?39/*?99 0??9 DY Y i 97 o %
—Antall saker (3 mnd. glid. snitt) —Sum hovedstol (3 mnd. glid. snitt, inflasjonsjustert)

> Pa boliglan ser vi at tallene na gar nedover mot et mer normalniva. Nar vi sammenligner farste
kvartal i &r med tilsvarende periode i fjor, ser vi at vi har fatt 34% feerre inkassosaker og 25% lavere
sum hovedstol. Vi har nok allerede sett effekten av rentegkning pé boliglénene, og kan forvente mer
stabile niva fremover, tilsvarende de vi sé far pandemien.

Mislighold av kredittkort har stabilisert seg pa et lavt niva
Indeks: jan. 2019 = 100
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—— Antall nye inkassosaker (3 mnd. glidende gj.snitt) ——Sum hovedstol (3 mnd. glidende gj.snitt, inflasjonsjustert)

M Antall nye inkassosaker er opp 8% nar vi sammenligner ferste kvartal i &r med tilsvarende periode
i fjor. Hovedstol derimot, er ned 13% i samme periode. Vi ser en utflating av grafene som tyder pa at
mislighold av kredittkort né& har stabilisert seg pa et relativt lavt niva.
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Privatmarkedet

Samlet kredittkortgjeld
Indeks: jan.2019 = 100
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—Samlet KK-gjeld - 3mnd gj.sn ——Infl.justert samlet KK-gjeld - 3mnd gj.sn

1 Den merkegrgnne kurven (gverst) viser samlet kredittkortgjeld i nominell verdi. Her ser vi at denne gjelden har gkt de
siste tre drene med 14,6%. Dersom vi justerer for inflasjon (lys grann kurve), ser vi imidlertid at utviklingen er tilnsermet flat.

Kredittkortgjeld - Andel rentebaerende i forhold til total gjeld
Indeks: jan. 2019 = 100

80%
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60%

55%
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%

M Interessant er det ogsa a se at andel av kredittkortgjelden som er rentebaerende i forhold til den totale gjelden har gatt
ned over en tre ars-periode, med hele 18 %. Dette kan tyde pa endrede vaner og okt bruk av kredittkort uten at dette aker
gjeldsbyrden. Man kan registrere at folk kanskje er blitt smartere brukere av kredittkort i hverdagen, eksempelvis for &
sanke bonuspoeng og fordeler, uten & pafere seg selv ungdige renteutgifter.

Kilde: Kredinor
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Privatmarkedet

Hvor lang tid tar det & lese 50% av sakene?
Antall dager til 50% av nye inkassosaker er lgst (3 mnd. snitt)

25

N
o

Dager fra InkassoDato
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—3 mnd. glidende gjennomsnitt

/™ Det tar per né ca 20 dager 8 lgse 50% av sakene vare. Dette er ganske samsvarende med samme periode i fjor, og holder
seg stabilt hayt.

Ser vi noen endringer i gjengangere?

Andelen gjenganger: Personer med forrige avsluttede sak mindre enn 12 méneder fer nadveerende sak.
55%

50%

45%

40%

35%

30%

25%

Andel gjengangere av totalt antall personer

20%

%5 Y S, o, % % % % % % %, &

% %, < % T S % O “% % T R %
\‘29& D D %Y % % %7 2

2 2 © %, % ] A
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—Andel gjengangere  ——Andel har sak

‘™ Vi ser en gkning i andel som har sak fra fer og far ny sak, mens andel gjengangere gér ned. Dette er et forventet forhold
mellom de to gruppene, og indikerer at personene som tidligere klarte gjere opp en inkassosak far de fikk en ny, na sliter

og havner i den andre gruppen. Vanskeligere tider gkonomisk kan ses i sammenheng med denne gruppens gkende gjeld
0g betalingsproblemer.

Kilde: Kredinor
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Markedstrender for
bedrittsmarkedet
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Byggebransjen sliter,
endrede forbruksvaner og
sesongvariasjoner

DN R8sy 08.05.25

Byggebransjen er
permitteringsversting

DN Ragens
Neeringsliv 18.05.25

Halvering for Norges
stgrste boligprodusent:
Kvittet seg med 350 ansatte

Finansavisen 28.01.25

Stabile konkurstall i 2024
- men langt hgyere enn
for pandemien

Byggebransjen sliter med holde hjulene i gang etter

en lengre periode med motgang. Na ser vi i media som
lenkene viser, at dette selv med oppadgaende tall gjar
at mange bedrifter méa permittere ansatte og i verste fall
begjeere seg konkurs.

KREDINOR INNSIKT

E2% | 08.05.25

Skisenter konkurs:
- Veldig beklagelig

~
[ 4= 07.01.25

Mareritt-ar for utelivet:
— Mer vors hjemme

DN R8sty 31.01.25

Krever millioner - vil sl
et av Norges starste
utelivskonsern konkurs

Det har veert en snefattig vinter, sen paske, og flere
vintersport-anlegg har opplevd sviktende kundemasser i &r.
Uteliv -og restaurantbransjen merker ogsa folks endrede
forbruksvaner. Dyrtid og hgye renter har gjort sitt til at det
rett og slett forbrukes mindre.
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https://www.dn.no/bygg-og-anlegg/ferd/johan-andresen/byggebransjen/halvering-for-norges-storste-boligprodusent-kvittet-seg-med-350-ansatte/2-1-1818090
https://www.dn.no/bygg-og-anlegg/permitteringer/nav/nho/byggebransjen-er-permitteringsversting-en-krevende-situasjon/2-1-1810805
https://e24.no/boers-og-finans/i/EyMLB3/skisenter-konkurs-veldig-beklagelig
https://www.tv2.no/nyheter/innenriks/mareritt-ar-for-utelivet-mer-vors-hjemme/17335368/
https://www.finansavisen.no/samfunn/2025/01/28/8235195/stabile-konkurstall-i-2024-men-langt-hoyere-enn-for-pandemien?zephr_sso_ott=WXTHR7
https://www.dn.no/marked/eik-servering/bo-vivike/krever-millioner-vil-sla-et-av-norges-storste-utelivskonsern-konkurs/2-1-1772782

Bedriftsmarkedet

Klar bedring av den gkonomiske
situasjonen i Innlandet

Sveert

M 3 positiv
okonomisk
| utvikling
Regionalt nettverks rapport pa
o Norma bedrifters skonomiske situasj
situasjon edrifters skonomiske situasjon
| viser for farste gang siden
serien startet i 2023 at ingen
- deler av landet har negative tall.
Det har veert en klar bedring av
rvest 0,5 B den gkonomiske situasjonen
KoZ B i Innlandet siden forrige
kvartal. Det forklares delvis
- Sveert av hay veks't.l tur.lsmt'an sgm .
3 negativ skaper positive ringvirkninger i

okonomisk regionen.
utvikling

KREDINOR INNSIKT 18

Kilde: Norges Bank - regionalt nettverk 2024 Q4 og 2025 Q1



Bedriftsmarkedet

Gjelden gker for bedriftene
Indeks: jan. 2019 = 100
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- Antall nye saker (3 mnd. glid. snitt) —Sum hovedstol nye saker (3 mnd. glid. snitt, inflasjonsjustert)

™ For bedriftene holder antall nye saker seg stabilt, mens gjelden gker betydelig. Sammenligner

vi forste kvartal i &r med samme periode i 2024, ser vi at hovedstol eker med 20%. @kningen i sum
hovedstol kommer av at det er flere sterre krav til inkasso né enn tidligere. Dette bildet kan forstas i
lys av en langvarig presset situasjon hvor sveert mange bedrifter har utfordringer med likviditeten og
kostnadsnivéet.

Kilde: Kredinor
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Bedriftsmarkedet

Konkurstallene har stabilisert seg pa et hoyt niva
Antall tvangsavviklinger og konkurser
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M 12025 sé langt har 1402 bedrifter enten begjeert konkurs eller blitt tvangsavviklet. Dette er en gkning pa 3,2% nar vi
sammenligner farste kvartal i &r med 2024 tall. Konkurstallene holder seg altsa stabilt hgye. Sammenlignet med 2019 ser
vi likevel at det er en nedgang pé 6,4%, som tyder pa at etter en lengre periode med hgye tall beveger vi oss sakte, men
sikkert i riktig retning.

Forventer at veksten avtar
Glidende gjennomsnitt av tvangsavviklinger og konkurser
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-6 mnd.glidende gj.snitt av antall konkurser og tv.avviklinger —12 mnd.glidende gj.snitt av antall konkurser og tv.avviklinger

M Det forventes fremover i ar at veksten avtar, og vi ser ingen konkursboom. | 2025 ser vi at konkursfarten er noe lavere.
2024 var pad mange mater et «shake out» ar, det forventes ikke forverring, men heller en svak bedring fremover.

Kilder: Brenngysundregistrene - konkursregistrene, SSB
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Bedriftsmarkedet

Hvordan ser konkursutviklingen ut for bransjene?

Antall konkurser og tvangsavviklinger
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1 Nar vi ser pa hvordan ferste kvartal i ar ser ut for de ulike bransjene, stér fortsatt bygg og anlegg for hoveddelen

av konkursene, med de absolutt starste volumene. Interessant & nevne, er at selv om tallene er haye og bygg og anlegg
allerede i ar har hatt over 350 konkurser/tvangsavviklinger, er trenden sammenlignet med versting-aret 2023 synkende.
Bransjen som gkte mest fra 2021 til i dag er overnatting og servering, her gkte konkurser med hele 79,5%. Dette kan sees i
sammenheng med trangere tider gkonomisk, hay rente og dermed redusert forbruk pa restaurant/uteliv/hotell. Det er kun
varehandel som har hatt en nedgang i antall konkurser sammenlignet med 2021, pé 19,3%.

Hvilke bransjer har flest inkassosaker?
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Bygg/anlegg Varehandel Eiendom Overnatting/servering Jordbruk/Skog/Fiske Transport/Lagring Industri

m Andel inkassosaker jan-apr 2025 for ulike bransjer m Andel av registrerte selskaper per 01.01.2025

M Seylene viser andel saker vi har fatt til inkasso i farste kvartal (merkegrenn) mot andel av registrerte selskaper pr
01.01.2025 (lysegrenn). Dersom den markegrenne saylen er hgyere, vil det si at den aktuelle bransjen er overrepresentert
innen inkasso. De syv bransjene fra diagrammet utgjer 68% av alle inkassosakene i fgrste kvartal 2025. Her ser vi helt

klart bygg/ anlegg skille seg ut. Denne bransjen alene star for 19% av alle inkassosaker mottatt sé langt i ar, og er kraftig
overrepresentert. Fem av syv bransjer er overrepresentert innen inkasso. Kun jordbruk, skog og fiske er underrepresentert.

Kilder: Brenngysundregistrene - konkursregistrene, SSB
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Intervju

N

Nina Solli, adm.dir. NHO Byggeneeringen. Foto: Nicolas Tourrenc.

Situasjonen er fortsatt krevende

Byggeneeringen i Norge opplever de teffeste markedene pa mange ar. Aktiviteten er
sterkt redusert innen bade boligbygging og naeringsbygg, og det er ikke ventet saerlig

bedring fgr godt inn i 2026.

I NHOs medlemsundersgkelse har bedriftene i lang tid ligget
markant under resten av nzeringslivet, badde nar det gjelder
dagens markedssituasjon og fremtidsutsiktene. Mange av
NHOs medlemsbedrifter rapporterer om ordretarke, okt
konkurranse om fa prosjekter og press pa marginene.

-Det er en alvorlig situasjon for mange bedrifter over
hele landet, og saerlig smé og mellomstore virksomheter
merker det sterkt, sier administrerende direktgr i NHO
Byggenaringen, Nina Solli

NHO Byggeneeringen har 3 450 medlemsbedrifter innen
bygg og anlegg over hele landet. Nina Solli ser heller ingen
bedring i markedet med det forste.

- Utsiktene for resten av 2025 er fortsatt svake.
Boligbyggingen er pé et historisk lavt niva, og vi forventer
ikke vesentlig bedring for godt inn i 2026. Det betyr at
mange bedrifter mé forberede seg pé et krevende ar med
lav aktivitet og hay konkurranse, sier Solli.

SLITER MED BETALINGSPROBLEMER

Solli sier at det er en tydelig ekning blant hennes
medlemsbedrifter som opplever betalingsproblemer,
og at inkassosakene har gkt bade i antall og starrelse.
Det er spesielt i deler av boligmarkedet og blant
underleverandarer vi ser storst utfordringer. Mange
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bedrifter presses pa likviditet og sliter, i falge Solli, 8 fa
betalt for leverte tjenester.

- De vanligste arsakene er at prosjekter stopper opp,
kundene utsetter eller dropper investeringer, og at

det generelt er lav betalingsvilje og -evne i flere ledd i
verdikjeden. Vi ser ogsa at strammere kredittpolitikk fra
bankene gjer det vanskeligere for bedrifter & handtere
midlertidige likviditetsutfordringer.

Jobber for okt boligbygging

NHO Byggenaeringen jobber med & f& pa plass politiske
grep som kan bidra til & stimulere aktiviteten, bade
gjennom gkte offentlige investeringer og raskere
igangsetting av prosjekter. | tillegg jobbes det for bedre
rammebetingelser, som tilgang til kapital og forenkling av
regelverk.

- En av vare hjertesaker i 2025 er at regjeringen ma fa
fart pa boligbyggingen. Norge trenger flere boliger, og
samtidig er det det mest effektive enkelttiltaket for & fa
fart p& byggenaeringen og motvirke konkurser og tap av
arbeidsplasser. Vi trenger bade politisk vilje og tiltak som
stimulerer ettersparsel og tilrettelegger for mer bygging.
Det betyr gkte ldnerammer i Husbanken, tilskuddsordning
for bygging av trygghetsboliger og flere kommunale
utleieboliger, avslutter Solli.
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Intervju

Marianne Bakke, konserndirekter for bedriftsmarked og landbruk i SpareBank 1 Ser-Norge. Foto Jan Inge Haga.

Kundene vare er forsiktige optimister

Marianne Bakke, konserndirektar for bedriftsmarked og landbruk i SpareBank 1 Sar-
Norge, har over 40 000 bedrifter pé kundelisten. Hun opplever at kundene er relativt
optimistiske, til tross for haye renter og geopolitisk uro.

- Vi har spurt 1050 bedriftsledere i Sar-Norge om hvordan
de ser for seg utviklingen i egen virksomhet de neste 12
manedene. Undersakelsen ble gjennomfart i april og mai, og
resultatene viser at et flertall forventer vekst i bade antall
ansatte, omsetning og ordreserve, sier Marianne Bakke.

SpareBank 1 Ser-Norge har bedriftskunder over hele Sar-
Norge, helt opp til Oslo og Bergen.

- Rentene har holdt seg pa et hayt niva over tid, og mange
virksomheter har na begynt a tilpasse seg dette. Den hgye
investeringsaktiviteten i oljesektoren har bidratt til gkt fart
i gkonomien. Dette gjenspeiles i var kundeundersgkelse,
hvor vi finner de mest optimistiske pa Servestlandet -
seerlig innen olje og gass, industri, IT og eksport, sier Bakke.

- Er det noen bransjer som har det mer krevende?

- Ja, vi ser at aktagrer innen eiendom, saerlig de som er
eksponert mot bolig- og hyttebygging, star overfor enkelte
utfordringer. Samtidig viser var siste kundeundersgkelse
tegn til bedring, og mye tyder p& at nedgangen i denne
sektoren, sett under ett i Ser-Norge, vil flate ut i lapet av det
kommende é&ret, sier Bakke

FARRE BETALINGSPROBLEMER
Bakke forteller ogsa at det er en nedgang i konkurser i
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bankens portefalje. Per 1. mai i &r var antallet konkurser
redusert med 30 prosent - riktignok basert pa et relativt
lite utvalg.

- Det er ikke s& mange av kundene vére som har
betalingsproblemer, rett og slett fordi de ikke far kreditt.
Har en bedrift for mange betalingsproblemer, er det
vanskelig a fa lan i banken, sier Bakke.

Samtidig er det alltid noen som opplever utfordringer med
betalinger.

- Nar kunder hos oss far betalingsproblemer, kan det
skyldes darlig ledelse eller endrede markedsforhold. Var
oppgave er da a ga tidlig i dialog med kunden og foresla
ulike lgsninger.

VIL VIDEREFORE DET GODE BAREKRAFTSARBEIDET
Bakke forklarer at stabile rammevilkar er viktig bade for
banken og kundene i &rene som kommer. | tillegg er det
viktig & fortsette det gode arbeidet med baerekraft.

- Som bank har vi en spesiell rolle i implementeringen av
beerekraft i norske bedrifter, ettersom vi sitter tett pa det
norske naeringslivet. Selv om det internasjonalt er noe
motstand mot baerekraftsarbeidet, opplever vi at norske
virksomheter i stor grad ser verdien av a ta ansvar - bade
for miljget og for framtidens konkurransekraft, sier hun.
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Nar kommer rentekuttet?
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1 Rentekuttet vi ventet pd i mars uteble og vi har fatt en betydelig oppjustert rentebane. Styringsrenten holdes uendret pa
4.5 % begrunnet med hayere prisvekst enn forventet og behov for holde inflasjonen nede.

NTB 27.03.25 DN%SHHQS“V 21.05.25
Bulder kutter Nordea holder pa
boliglansrenten spadommen: Ingen

rentekutt far 2027

Kilde: Norges Bank PPR 1/2021 til 1/2025
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https://kommunikasjon.ntb.no/pressemelding/18468430/bulder-kutter-boliglansrenten?publisherId=17848004&lang=no
https://www.dn.no/makrookonomi/rente/nordea-markets/kjetil-olsen/nordea-holder-pa-spadommen-ingen-rentekutt-for-2027/2-1-1822278

Om Kredinor

Kredinor er Norges ledende inkassoselskap. Vi
tilbyr effektive og tilrettelagte lasninger for vare
oppdragsgivere, slik at de far betalt for sine krav.
Samtidig sikrer vi at det skjer pd en omtenksom og
smidig mate for kunder i en utfordrende gkonomisk
situasjon, eller som bare har glemt a betale i tide.

Kredinor er et fullservice inkassoselskap som tilbyr tjenester innen to hovedkategorier: Credit
Management Services (CMS) og Portfolio Investments (PI). Vi har i dag kontorer i Norge, Sverige,
Danmark og Finland. Var ambisjon er & bli et ledende inkassoselskap i Norden.

Vi erkjenner at det & sette seg i gjeld og ha ekonomiske vanskeligheter kan skje med alle og at det
kan ha alvorlige konsekvenser. Derfor er var visjon «We help you make it». Vi endrer oss selv og
bransjen ved & introdusere nye produkter og tjenester basert pa & lase hele problemet for kunden,
ikke bare enkeltsaker.

Vi har en lang historie tilbake til 1905. Fellesnevneren har gjennom alle disse &rene veert kundebehov

og kundedrevet utvikling. Kredinor eies av Sparebank 1 Gruppen og Kredinorstiftelsen, og er et
datterselskap i Sparebank 1 Gruppen.
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Neste Kredinor Innsikt er 11.08.25
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https://events.provisoevent.no/kredinorsa/events/kredinor-innsikt-2-2025/register
https://events.provisoevent.no/kredinorsa/events/kredinor-innsikt-2-2025/register

Kredinor AS Et foretak i SpareBank 1-alliansen



	01	Overblikk
	Nøkkeltall
	Fremgangen fortsetter for norsk økonomi
	02	Kredinorbarometeret
	Alt du trenger å vite om Kredinorbarometeret
	Hva er dagens situasjon og hva forventer vi fremover?
	03	Markedstrender for privatmarkedet
	Stabilt, med tegn til bedring for privatpersonene
	Boliglån: på tross av utsatt rentekutt går tallene nedover
	04	Markedstrender for bedriftsmarkedet
	Gjelden øker for bedriftene
	Konkurstallene har stabilisert seg på et høyt nivå
	05	Utsikter for 2025
	Når kommer rentekuttet? 



