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Rapport for 1. kvartal 2025

Kredinor Finans AS er et datterselskap av Kredinor AS. Selskapets
aktiviteter inkluderer portefoljekjgp og portefaljeforvaltning.
Selskapet kjgper inkassotjenester i Norge, fra inkassoselskapet og

morselskapet Kredinor AS.

UTVIKLING | RESULTATER OG POSISJON

For Kredinor Finans AS var inntektene NOK 1209 millioner i
1. kvartal 2025. Resultat for skatt i 1. kvartal utgjer NOK 75,2
millioner. 1. kvartal 2025 er pavirket av en oppskrivning av
portefaljeverdiene med NOK 18 millioner pa grunn av bedre
innfordring pé portefaljene og endring i ERC-kurven.

Selskapet har ikke kjgpt portefeljer i 1. kvartal 2025.
Balansen i Kredinor Finans AS var ved slutten av

1. kvartal 2025 NOK 3 685 millioner, hvorav den totale
portefgljeverdien utgjer NOK 3 636 millioner.

KAPITALDEKNING

Ved slutten av 1. kvartal 2025 var selskapets ansvarlige
kapital NOK 1 907 millioner. Total kapitaldekning var

439 %, med 42,0 % kjernekapital og 19 % tilleggskapital.
Ved slutten av kvartalet er det et overskudd pa

NOK 1 096 millioner i forhold til det regulatoriske
kapitalkravet inkludert kapitalkravbufferen og et pilar
2-tilleggskrav pé 1,4 %. 1 forhold til kjernekapitaldekningen
er det et overskudd pd NOK 1151 millioner.
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FREMTIDSUTSIKTER

Kredinor Finans AS har blitt invitert til & delta i flere
oppkjepsprosesser i 1. kvartal 2025. Fremover forventer vi
en gkning i markedsaktiviteten i lapet av 2. kvartal 2025,
spesielt fra akterer som ikke startet prosesser i 1. kvartal.
Tradisjonelt starter mange prosesser i 1. kvartal, med
avslutning typisk i 2. kvartal, ettersom finansinstitusjoner
ofte ensker a fullfgre transaksjoner far deres halvéarlige
rapportering.

Kredinor Finans er godt posisjonert til & utnytte disse
mulighetene, og vil fortsette & delta i prosesser for & levere
pé selskapets gkonomiske mal.

Regnskapet er ikke revidert.
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Resultatregnskap
Kredinor Finans AS

Kvartal Hittil i ar

NOK 1000 Noter Q12025 Q12024 31.03.2025 31.03.2024

Renteinntekter og lignende inntekter

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden

av utldn til og fordringer pé& kunder 119 974 129 961 119 974 129 961 499 815
@vrige renteinntekter 898 524 898 524 2 025
Sum renteinntekter og lignende inntekter 4 120 872 130 484 120 872 130 484 501 840

Rentekostnader og lignende kostnader
@vrige rentekostnader 28 097 38 948 28 097 38 948 135177
Sum rentekostnader og lignende kostnader 28 097 38 948 28 097 38 948 135177

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og
finansielle instrumenter

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og

finansieller derivater = 1 = 1 =g
Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og

verdipapirer som er omlgpsmidler - 1 - 1 -7
Andre driftsinntekter 688 892 688 892 3670
Lenn og andre personalkostnader o 3 432 ''''' 3 801 ''''' 3 432 ''''' 3 801 ........... 13 145 "
Andre driftskostnader 32652 38786 32652 38786 147021

Av- og nedskrivninger pa ikke-finansielle eiendeler

Avskrivninger 136 2 454 136 2 454 6 458
Nedskrivninger = = = = 11999
Sum av-/nedskrivninger pa ikke-finansielle eiendeler 136 2 454 136 2 454 18 457
Kredittap pa utlan malt til amortisert kost 17 987 19 380 17 987 19 380 50 066
Resultat for skatt 75 229 66 769 75 229 66 769 241769
Skattekostnad pd ordineert resultat = = = = 24 973
Resultat etter skatt 75 229 66 769 75 229 66 769 216 796

Resultat fra andre inntekter og kostnader

Andre inntekter og kostnader

Totalresultat 75 229 66 769 75 229 66 769 216 796
Disponering

Konsernbidrag 77 916
Overfering annen egenkapital 75 229 66 769 75 229 66 769 138 881
Sum disponert 75 229 66 769 75 229 66 769 216 796
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Balanse
Kredinor Finans AS

Hittil i ar

NOK 1000 Noter 31.03.2025 31.03.2024
EIENDELER

Kontanter og kontantekvivalenter 8 38 297 35 486
Utlan og fordringer pa kunder til amortisert kost 3 636 447 3999 548
Sum utlan og fordringer pa kunder 3 636 447 3999 548
Immaterielle eiendeler - 15 896
Varige driftsmidler

Andre varige driftsmidler 351 1114
Sum varige driftsmidler 351 1114
Andre eiendeler

Eiendeler ved utsatt skatt 7

Andre eiendeler 9971 19 962
Sum andre eiendeler 9971 19 962
SUM EIENDELER 3 685 066 4 072 005
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Balanse
Kredinor Finans AS

Hittil i ar

NOK 1000 Noter 31.03.2025 31.03.2024
GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Innskudd og andre innlédn fra kunder

Innskudd og andre innlan fra kunder til amortisert kost 1404 593 1968 537
Sum innskudd og andre innlan fra kunder 1404 593 1968 537
Annen gjeld 130 154 3485

Avsetninger

Pensjonsforpliktelser _

[EN]
n
o F
o)
~

Forpliktelser ved periodeskatt

Sum avsetninger 2997

Ansvarlig lanekapital

Ansvarlig lanekapital til amortisert kost = 100 000
Sum ansvarlig lanekapital - 100 000
SUM GIJELD 1537 743 2 072 022
EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 7 325000 325000
Overkursfond 639 392 639 392
Sum innskutt egenkapital 964 392 964 392
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 1182 931 1035 591
Sum opptjent egenkapital 1182 931 1035 591
SUM EGENKAPITAL 2 147 323 1999 982
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 3 685 066 4 072 005
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Egenkapitaloppstilling

Kredinor Finans AS

Opptjent Sum
[\[o], @ Mo o]0] Aksjekapital Overkurs egenkapital egenkapital
Egenkapital per 01.01.2025 325 000 639 392 1107 702 2072 094
Resultat etter skatt = = 75 229 75 229
Totalresultat per 31.03.2025 - - 75 229 75 229
Egenkapital per 31.03.2025 325 000 639 392 1182 931 2 147 323

Opptjent Sum
[\[o], @ Noo]0] Aksjekapital Overkurs egenkapital egenkapital
Egenkapital per 01.01.2024 325 000 639 392 968 821 1933 213
eeuitat otter akatt . S s 6'6'769' S 66 ?69
Totalresultat per 31.03.2024 - - 66 769 66 769
Egenkapital per 31.03.2024 325 000 639 392 1035 591 1999 982

Opptjent Sum
NOK 1 000 Aksjekapital Overkurs egenkapital egenkapital
Egenkapital per 01.01.2024 325 000 639 392 968 821 1933 213
Resultat etter skatt = > 216 796 216 796
Vottatt konsernbicia . i — S
Avgitt konsernbidrag e s =77 916 =77 916
Totalresultat per 31.12.2024 - - 138 881 138 881
Egenkapital per 31.12.2024 325 000 639 392 1107 702 2072 094
Kredinor Finans - Q1 Rapport 2025 9



Styret i Kredinor Finans AS
Oslo, 28. april 2025

\J
Roxf Eek-Johansen
Styreleder
M\_\ M Lo, fiplse,
Bjgrn Ove Ottosen Kristina Jacobsen
Styremediem Styremediem
/ - ral
Ll for” ~
i //W‘/Vl/
v e
Malin Petré Gustavi Anmol Juneja
Styremed/em Daglig leder

Kredinor Finans - Q1 Rapport 2025



Noter til regnskapet

03



Note
Note
Note
Note
Note

Note
Note
Note

o B~ W N

o~

Generell informasjon

Regnskapsprinsipper
Finansiell risikostyring
Portefaljeinntekter

Virkelig verdi av finansielle instrumenter
vurdert til amortisert kost

Kapitaldekning
Eierstruktur

Hendelser etter balansedagen

13
13
16
17

18
19
20
20



Note 1 Generell informasjon

Kredinor Finans AS er et heleid datterselskap av Kredinor AS. Kredinor Finans AS har forretningsadresse pé Sjalyst plass 3
i Oslo. Selskapet fikk konsesjon 27. september 2017. Arsregnskapet ble vedtatt av selskapets styre 14. mars 2025.

Note 2 Regnskapsprinsipper

Regnskapet til Kredinor Finans AS er utarbeidet i samsvar med forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og
finansieringsforetak hvor arsregnskapsforskriften bygger pa IFRS Regnskapsstandarder godkjent av EU og tilherende
fortolkningsuttalelser som skal anvendes per 2025.

Selskapet funksjonelle valuta er norske kroner (NOK).

Transaksjoner méles til virkelig verdi i regnskapet med unntak av enkelte finansielle eiendeler og finansielle forpliktelser
som males til bokfert verdi.

De mest sentrale regnskapsprinsippene anvendt ved utarbeidedes av selskapsregnskapet er beskrevet nedenfor.
Prinsippene er anvendt konsistent for alle regnskapsarene presentert i arsregnskapet, dersom ikke annet er spesifisert.

Kredinor Finans AS har lagt til grunn bestemmelsene i &rsregnskapsforskriftens § 1-4 (1) og (2) bokstav b hvor
selskapsregnskapet. Det fravikes fra IFRS-krav som falge av adgangen i ARF § 7-2 (1) pa falgende forhold:
Virkelig verdi hierarki, jf. IFRS 3.

Konsernbidrag innregnes i samsvar med regnskapslovens regler.

Kredinor Finans AS har ikke implementert noen nye standarder med virkning fra 1. januar 2025.

FUNKSJONELL VALUTA OG PRESENTASJONSVALUTA

Fordringer og gjeld i utenlandsk valuta vurderes etter kursen ved manedsslutt. Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes
til valutakurs pé transaksjonstidspunktet. Omregningsdifferanser fares over egenkapitalen. Selskapets funksjonelle valuta
er norske kroner (NOK).

KLASSIFISERING

Varige driftsmidler og langsiktig gjeld bestér av eiendeler og forpliktelser som er forventet & bli gjort opp senere enn

12 méneder regnet fra balansedagens dato. Kortsiktige eiendeler og gjeld bestér av poster som forventes oppgjort innen
12 méneder regnet fra balansedagens dato.

VARIGE DRIFTSMIDLER

Varige driftsmidler balanseferes og avskrives over driftsmidlenes levetid dersom de har antatt levetid over 3 ar og har en
kostpris som overstiger kr 15.000. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfagres lgpende under driftskostnader, mens
pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.

IMMATERIELLE EIENDELER

Immaterielle eiendeler knytter seg til IT og prosjektsystemer. Standard IT-programvarer og prosjektsystemer som oppfyller
kriteriene for balansefering feres til anskaffelseskost (inkludert utgifter til & f& programmene operative), og avskrives
linezert over forventet utnyttbar levetid. Utgifter til vedlikehold av programvare kostnadsferes etter hvert som de pélaper.
Utgifter direkte forbundet med utvikling av identifiserbar og unik programvare som eies av selskapet, blir balansefart som
en immateriell eiendel dersom det kan pavises at programvaren vil generere synlige fremtidige skonomiske fordeler og
utgiftene kan males palitelig.

Avskrivninger beregnes og resultatferes lineaert over estimert utnyttbar levetid for de immaterielle eiendelene, med mindre
slik levetid er ubegrenset. Immaterielle eiendeler blir avskrevet fra tidspunktet de er tilgjengelige for bruk og har estimert
levetid pa 5 ar.

KONTANTER OG KONTANTEKVIVALENTER
Kontanter og kontantekvivalenter bestér av kontanter og bankinnskudd.
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FORDRINGER
Fordringer balansefgres til amortisert kost fratrukket forventede tap. Avsetninger for tap bokferes nar det foreligger
objektive indikatorer for at selskapet ikke vil motta oppgjer.

SKATTER

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er
beregnet med 25% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige
verdier, samt eventuelle skattemessige underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapsaret.

Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverseres eller kan reverseres i samme periode er
utlignet. Netto utsatt skattefordel balanseferes i den grad det er sannsynlig at denne blir nyttiggjort.

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter,
bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

PENSJONER

Kredinor Finans AS sine ansatte har en innskuddsbasert pensjonsordning. En innskuddsplan er en pensjonsordning hvor
selskapet betaler faste bidrag til forsikringsselskapet. Selskapet har ingen juridisk eller annen forpliktelse til & betale
ytterligere tilskudd dersom forsikringsselskapet ikke har nok midler til & betale alle ansattytelser knyttet til opptjening i
inneveerende og tidligere perioder. Innskuddene bokfgres som pensjonskostnader i takt med at de forfaller.

LEVERAND@RGJELD OG ANDRE KORTSIKTIGE FORPLIKTELSER

Leverandgrgjeld males til virkelig verdi ved fgrste gangs balansefgring. Ved senere maling vurderes leverandergjelden til
amortisert kost, fastsatt ved bruk av effektiv-rente metode. Leverandergjeld og andre kortsiktige betalingsforpliktelser hvor
effekten av amortisering er neglisjerbar, bokfgres til kost.

INNTEKTER OG KOSTNADER

Kredinor Finans AS sine inntekter bestar hovedsakelig av renteinntekter og verdijusteringer pé portefeljene. Inntekter
fra portefgljer er innregnet i henhold til IFRS 9 - Finansielle instrumenter ved bruk av effektiv rente metode, Inntekter fra
portefaljer med misligholdte 1an er beskrevet i avsnittet “Portefeljer med misligholdte 1&n”.

Som hovedregel vurderer Kredinor Finans AS at selskapet ikke padrar seg utgifter for & fa eller oppfylle ytelsesforpliktelser
i en kontrakt som ma balanseferes, og at utgifter i hovedsak skal kostnadsfares nar de péleper. Ved implementering

av store kontrakter kan det pélgpe utgifter som skal balanseferes i henhold til IFRS 15 eller andre standarder, som ma
vurderes for den enkelte situasjon.

Pélgpte rentekostnader og driftskostnader samt forskuddsbetalte rente og provisjonsinntekter er oppfert i balansen som gjeld.

PORTEF@LJER MED MISLIGHOLDTE LAN

Misligholdte 1&n, presentert som “andre utldn/fordringer” i balansen, bestéar av portefeljer med misligholdte 1&n som er
ervervet til en verdi under nominell verdi hvor portefgljeverdien ved farstegangsinnregning reflekterer pédratt og forventet
kredittap. For portefaljer med misligholdte 1&n er rettidig innkreving av hovedstol og renter ikke lenger rimelig sikkert pé
ervervstidspunktet av portefaljen. Portefaljene med misligholdte krav innregnes til virkelig verdi ved oppkjepstidspunktet.
Selskapet erverver portefgljer av fordringer som bestér av flere enkeltkrav. Anskaffelseskost og analyse gjeres pa
portefaljen da de har de samme risikoegenskapene, og dermed beregnes innledende EIR basert pa forretningssaken for
portefaljen. Far kjop av portefalje foretar og estimerer konsernet forventede fremtidige utbetalinger de neste 15 arene

(180 méneder). Dette gjeres fordi NPV av kontantstrammen utover 180 méneder er uvesentlig og sveert usikker. Selskapet
reviderer tidshorisonten regelmessig, og legger eventuelt til en ekstra maned.

Siden lanene er innregnet til virkelig verdi som inkluderer et estimat pa fremtidige kredittap, foreligger det ingen avsetning
for kredittap i det konsoliderte regnskapet péa oppkjepstidspunktet av portefaljene. Lanene males til amortisert kost ved
bruk av kredittjustert effektiv-rente metode. P& bakgrunn av at portefeljen av misligholdte ldnene bestér av homogene 1an,
er fremtidige kontantstremmer estimert pa portefeljeniva.

For & beregne den kredittjusterte EIR-verdien inkluderer Kredinor de initielle forventede kreditttapene i de estimerte
kontantstremmene. Estimering av kontantstrammer ved beregning av kredittjustert EIR for kjopte portefaljer er
neddiskonterte brutto kontantstremmer som inkluderer kontantstrem knyttet til pdlydende, palgpte purregebyrer, palgpte
inkassogebyrer, palapte renter og kan ogsé inkludere palgpte advokatutgifter (i tilfelle et annet inkassoselskap har veert
involvert for oppkjgpet) som forventes mottatt fra sluttkunde.
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Renteinntekter innregnes i resultatregnskapet ved bruk av den kredittjusterte effektive renten og er presentert pa
regnskapslinjen “Renter og lignende inntekter av utlén og fordringer”i resultatregnskapet.

REVALUERING

Den totale kontantstreammen som forventes inndrevet pa de respektive portefaljene, gjennomgéas og revideres jevnlig.
Gitt at fremtidige estimerte kontantstremmer er basert pa en rullerende prognose, vil de péafglgende endringene i
levetidens ECL besta av:

e Faktisk kontantstrem avviker fra forventet kontantstrem

e Endring i estimert kontantstrem

¢ Endring knyttet til 4 legge til en ekstra periode

MAKROGKONOMISK RISIKO

Beregningen av ECL er basert pé et objektivt sannsynlighetsvektet belgp bestemt ved & evaluere en rekke mulige utfall.
Kredinor Finans benytter 3 makrogkonomiske scenarier, et basisscenario, et oppsidescenario og et nedsidescenario, som
leveres av Moody’s Analytics. | estimeringen av fremtidige kontantstremmer blir det innarbeidet et ekstra analyselag i
selskapets innfordringsprognoser for & ta heyde for forventede endringer i makrogkonomiske forhold. Dette inkluderer
en grundig undersgkelse og testing av ulike makrogkonomiske variabler for & vurdere deres historiske pavirkning pé
innfordringen, for & sikre at selskapets prognoser er tilpasset fremtidige makrogkonomiske forventninger.

FORWARD FLOW AVTALER

Forward flow avtaler innebzerer at selskapet forplikter seg til & kjgpe, og motparten forplikter seg til & selge, fremtidige
perioders finansielle eiendeler (I&n) som oppfyller et sett med forhandsspesifiserte kriterier (eksempelvis antall dager forbi
mislighold, etc.), over et gitt antall batcher over en gitt tidsperiode. Prisen selskapet betaler for portefeljene er satt ved
kontraktsinngéelsestidspunktet, og kan veere segmentert ut fra type krav, kravsterrelse, etc. Verdien av en forward flow-
avtale skal reflektere virkelig verdi. Kredinor Finans AS har per utgangen av Q1 2025 ingen lgpende forward flow avtaler.

IFRS 16

Kredinor Finans AS har implementert IFRS 16 Leieavtaler med virkning fra 1. januar 2019. Selskapet har valgt & benytte
unntaksregelen ved at leie for kortsiktige leieavtaler med inntil 12 méneders varighet og for avtaler med lav verdi,
kostnadsferes direkte i resultatregnskapet.

Leieforpliktelsen gker med beregnet rentekostnad pa leieforpliktelsen og reduseres med foretatt leiebetalinger. En ny
maling av leieforpliktelsen foretas dersom det foreligger en endring i fremtidige leiebetalinger som falge av endring i en
indeks eller rente, endring i estimat for belep som forventes & bli betalt i henhold til restverdigarantier eller endringer i
vurdering av om en kjgps- eller forlengelsesopsjon er rimelig sikkert at vil bli utevd, eventuelt at en termineringsopsjon er
rimelig sikkert ikke vil bli utavd.

Kredinor Finans AS har ikke leieforpliktelser etter 3112.2022.
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Note 3  Finansiell risikostyring

KREDITTRISIKO

Kredinor Finans AS er eksponert mot risiko knyttet til forventet inntjening fra underliggende portefgljer i selskapet, som
vil falle inn under definisjonen kredittrisiko. Forretningsomradet Portefalje forvalter innkjepte portefaljer av utestdende
fordringer (i all hovedsak ervervede misligholdte krav). Den lapende verdivurdering av portefaljene er basert pa forventet
fremtidig innfordring av de misligholdte fordringene. Hoveddelen av innfordringstjenesten leveres av morselskapet
Kredinor AS. Innfordringen bestar i & etablere og vedlikeholde utleggspant, lgnnstrekk og betalingsordninger. P4 denne
maten sikres en god oppfelgning av selskapets fordringer og reduserer tapsrisikoen knyttet til virksomheten.

MARKEDSRISIKO
Markedsrisiko er risikoen for at et finansielt instruments virkelige verdi eller fremtidige kontantstrammer vil svinge pa
grunn av endringer i markedspriser. Element som pavirker markedsrisiko, er svingninger iblant annet valutakurser og renter.

Kredinor Finans AS kjaper i hovedsak portefeljer bestdende av forfalte 1dn og kreditter rettet mot personmarkedet i Norge
som finansieres gjennom en kombinasjon av langsiktige og kortsiktige I&n i norske kroner. Endringer i markedsforhold,
som eksempelvis renteniva, vil i denne sammenheng kunne fere til gkte markedspriser og redusert konkurranseevne for
Kredinor Finans AS, hvilket vil kunne gi utslag bade i selskapets resultater og vekstevne.

OPERASJONELL RISIKO

Operasjonell risiko kan defineres som risikoen for tap som fglge av utilstrekkelige eller sviktende interne prosesser eller
systemer, menneskelig feil, eller eksterne hendelser. Definisjonen omfatter her ogsé juridisk risiko. Operasjonell risiko
dokumenteres i dag i forbindelse med arbeid som gjeres i henhold til internkontrollforskriften. Selskapet gjennomferer
prosesser for & kartlegge hovedrisikoen for operasjonell risiko far og etter gjennomfarte tiltak. Det arbeidet som
giennomfares er godt egnet til & avdekke behov for tiltak for & redusere risikoen.

Metodikk for kvantifisering av kapitalbehovet for operasjonell risiko baseres péa standardmetoden i
kapitaldekningsforskriften og stiger i takt med rullerende tre &rs inntekter.

LIKVIDITETSRISIKO

Likviditetsrisiko kan defineres som risikoen for at selskapet ikke klarer & oppfylle sine forpliktelser og/eller finansiere
gkninger i eiendelene uten at det oppstér vesentlige ekstraomkostninger i form av prisfall p& eiendeler som mé realiseres,
eller i form av ekstra dyr finansiering. Likviditetsrisiko kan sies & oppsta primaert som felge av uventede verdifall eller
inntektssvingninger som fglge av andre risikotyper eller som fglge av sterre, eksterne markedsforstyrrelser. For Kredinor
Finans AS knytter denne likviditetsrisikoen seg i hovedsak opp mot Ian fra morselskapet.

Likviditetsrisikoen er lav. Likviditeten i selskapet er tilfredsstillende og evt. ytterligere likviditetsbehov, utover dagens
driftskredittrammer, vil bli dekket inn via gkt driftskredittramme eller ved opptak av langsiktige 1an fra morselskapet.

VALUTARISIKO
Selskapet seker & balansere de enkelte valutaene for & minimere valutarisikoen pa balansen. Valutarisikoen er lav da
selskapet kun har fordringer mot morselskapet ved arsslutt.

STRATEGISK OG FORRETNINGSMESSIG RISIKO

Strategisk og forretningsmessig risiko er risikoen for tap som felge av forandringer i eksterne forhold utenfor selskapets
kontroll, som regulatoriske forhold, svikt i inntjening og kapitaltilgang pa grunn av sviktende tillit og omdemme i markedet.
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Note 4 Portefaljeinntekter

Hittil i ar

NOK 1000 31.03.2025 31.03.2024

Portefoljeinntekt

Innbetalinger pé kjepte portefaljer -233 490 -265 200
Amortisering 113 515 135 240
Renteinntekter 119 974 129 961
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Note 5 Virkelig verdi av finansielle instrumenter vurdert til amortisert kost

Hittil i ar

Bokfart verdi Virkelig verdi Bokfert verdi Virkelig verdi

NOK 1000 31.03.2025 31.03.2025 31.03.2024 31.03.2024
EIENDELER
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 38 297 38 297 35 486 35 486

3 999 548 3 746 952

Sum finansielle eiendeler 3 674 745 3537 002 4125 084 4122 681

Virkelig verdi
Virkelig verdi av finansielle instrumenter fastsettes ved & beregne néverdien av netto kontantstrenmer over en 15-ars
periode. Kontantstrammene inkluderer fremtidige innfordringer fratrukket tilhgrende kostnader.

Per 31. mars 2025 er den vektede gjennomsnittlige kapitalkostnaden (WACC) etter skatt for portefgliesegmentet pé ca. 8,82 %.

Hittil i ar

Bokfart verdi Virkelig verdi Bokfert verdi Virkelig verdi

NOK 1000 31.03.2025 31.03.2025 31.03.2024 31.03.2024
FORPLIKTELSER

Langsiktig gjeld til neerstdende = > 100 000 100 000
Langsiktig gjeld til morselskap 127502 1276502 1814808 1814808
Kortsiktig gjeld til morselskap 4509 45091 70730 70730
Sum finansielle forpliktelser 1321593 1321593 1985 537 1985 537

Selskapet benytter amortisert kost for sin innregning av innkjepte portefaljer i regnskapet. Forventet innfordringsprofil pa
portefgljenivd danner grunnlag for avskrivninger. Normal avskrivningstid er 10 - 15 &r.

Det gjennomfgres kvartalsvis vurdering av kreditttap-/ gevinster av gjeldsportefgljene som bokfgres mot balansen.

Et ansvarlig 1&n til Sparebank 1 Gruppen pd MNOK 100 ble innfridd i mars 2025.
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Note 6 Kapitaldekning

Fra 31.12.2023 er kravet til kapitalbuffere i tillegg til ordineert kapitalkrav gkt fra 8 % til 9,5 %.

Dette innebeerer at kravet til kjernekapitaldekning inklusiv buffere na er 15,5 % og at totalt kapitalkrav na utgjer 17,5 %.
Selskapet fastsetter n@dvendig kapitalbehov basert p& standardmetoden, i tillegg til regulatorisk kapital. Gjennom ICAAP-

prosessen i 2024 besluttet selskapet & legge til et pilar 2-tillegg pé 1,4%.

Nedvendig skonomisk kapital for andre risikoomrader utgjer forelapig kapital for operasjonell risiko og er beregnet etter

regulatoriske metoder. Sum ngdvendig gkonomisk kapital beregnes og rapporteres til styret hvert kvartal.

Hittil i ar

NOK thousand 31.03.2025 31.03.2024 31.12.2024
Innbetalt aksjekapital 325 000 325 000 325 000
Overkurs 639 392 639 392 639 392
Annen egenkapital 1107 702 968 821 1107 702
Sum balansefort egenkapital 2 072 094 1933 213 2072 094
Goodwill og andre immaterielle eiendeler 15 896 -
Nedskriving av kjernekapital (back stop) -248 074 -83 100 -244 585
Netto kjernekapital 1824 020 1834 217 1827 509
Tilleggskapital utover kjernekapital 83 000 183 000 183 000
Sum tilleggskapital 83 000 183 000 183 000
Netto ansvarlig kapital 1907 020 2017 217 2 010 509
Samlet kapitalkrav for kreditt-, motparts- og forringelsesrisiko 294 290 329 899 300 989
Samlet kapitalkrav for operasjonell risiko (OpR) 52 972 44196 52 972
Kapitalkrav 347 262 374 095 353 961
Kapitaldekning 439 % 431 % 45,4 %
herav kjernekapital 42,0 % 39,2 % 41,3 %
herav tilleggskapital 19 % 39 % 41 %
Kalkulert beregningsgrunnlag 4 340 778 4 676 4 424 514
Over-/underdekning 1559 758 2 016 843 1656 548
9,5 % kapitalbufferkrav utover ordineert kapitalkrav 412 374 444 420 329
Pilar 2-tilleggskrav 1,4% 51 501 -
Over-/underdekning inkl. bufferkrav 1095 883 2 016 399 1236 219
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Hittil i ar

NOK thousand 31.03.2025 31.03.2024 31.12.2024
Engasjementskategori

Total balansesum 3 685 066 4 072 005 3791002
S 7659 5758 e 7334
S 3?88 3'0'51'” — 3221
-hvorav vektet100% 3590803 3887624 3745857

- hvorav vektet 150 % 76 373 227 282 5898

- hvorav vektet 250 % - - R

- tillegg for ikke-balansefarte forpliktelser . 23 S
Risikovektet eksponering for kredittrisiko 3 678 624 4123 738 3 762 360
Beregningsgrunnlag for operasjonell risiko 662 154 552 447 662 154
Kalkulert beregningsgrunnlag 4 340 778 4 676 185 4 424 514

Note 7 Eierstruktur

Eier Antall aksjer Eierskap
Kredinor AS 130 000 100%

Pélydende 2 500 kroner per aksje. Alle aksjer gir lik stemmerett.
Morselskapet Kredinor AS har forretningskontor pa Sjelyst plass 3, Oslo.

Den 03.01.2023 ble Kredinor Finans AS med Orgnr. 984 467 990 fusjonert inn i Modhi Finance AS med Orgnr. 919 627 103,
og selskapet byttet navn til Kredinor Finans AS.

Note 8 Hendelser etter balansedagen

Det har ikke veert hendelser etter balansedagen som pavirker regnskapet for 2025.
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Kredinor Finans AS Et foretak i SpareBank 1-alliansen
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